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Foreningsoplysninger

AlF-veaerdipapirfonden

AlF-vaerdipapirfonden Accunia Invest
¢/o ACM Forvaltning A/S

St. Regnegade 5, 1.

1110 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 39976978
(forvaltningsselskabets CVR-nr.)
LEI-kode: 549300S3KKVUEOKW(C359
FT-nr.: 24523

E-mail: contact@accunia.com
Hjemmeside: www.accunia.com

Bestyrelse

(forvaltningsselskabets bestyrelse)
Henrik Nordby Christensen, formand
Jan Klaestrup Hinge

John Arthur Lind

Forvaltningsselskab

ACM Forvaltning A/S, forvalter af alternative investeringsfonde
St. Regnegade 5, 1.

1110 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 39976978

FT-nr.: 23155

Direktion: Caspar Mgller

Depositar

Danske Bank A/S
Holmens Kanal 2-12
1092 Kgbenhavn K
CVR-nr.: 61126228

Revision

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36

2000 Frederiksberg

CVR-nr.: 30700228

Afdelinger

AlF-veerdipapirfonden Accunia Invest har to afdelinger, herunder én afdeling med to andelsklasser, som anfart i

nedenstaende skema.

Navn SE-nummer FT-nr. LEl-kode

European CLO AAA/AA Akk (KL) 38505297 DK0061267747 24523-004 54930038171Q41557K43

Dynamic Credit Strategies Akk (KL) 40737081 24523-005 549300E2P2LID8FX5039
Andelsklasser

Navn SE-nummer ISIN-kode FT-nr.

Dynamic Credit Strategies Akk DKK 13175756 DK0061409398 24523-005-001

Dynamic Credit Strategies Akk EUR 13175764 DK0061409471 24523-005-002
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Ledelsesberetning

Vaesentlige begivenheder i 2020
Afdeling European CLO AAA/AA Akk (KL) blev introduceret 7/1-2020.

Afdeling Dynamic Credit Strategies Akk (KL) blev introduceret 6/11-2020

Udlodninger
AlF-veerdipapirfondens afdelinger og andelsklasser har i 2020 udloddet iht. skemaet herunder.

DKK/EUR pr. andel (1.000)

Afdeling/andelsklasse 1. kvt. 2. kvt. 3. kvt. 4. kvt. I alt

European CLO AAA/AA Akk (KL) - - - 10 DKK 10 DKK
Dynamic Credit Strategies Akk DKK - - - - =

Dynamic Credit Strategies Akk EUR - - - - -

Markedsudvikling i 2020

Til trods for et turbulent 2020 starter det europaeiske kredit-marked aret 2021 pa god fod. Kreditspaend bade pa
investment grade- og high yield-virksomhedsobligationer, sdvel som CLO'er, er tilbage pa niveau med starten af 2020.
Dette var sveert at forestille sig i marts/april 2020 da nedlukninger blev en realitet som falge af COVID-19.

Nedlukningerne og den manglende vished om omfanget og effekterne deraf medfarte stor volatilitet pa
finansmarkederne globalt. De Europeeiske kreditmarkeder var ikke undtaget og der var saledes kursfald pa 20% eller
mere i high yield obligationer, seniorsikrede 1dn og CLO trancher. Kurserne rettede sig dog i labet af 2. kvartal takket
veere finanspolitiske hjaelpepakker og lempelig pengepolitik.

Gennem andet halvar af 2020 forbedredes markedsforholdene sig jeevnt, og aret blev sluttet steerkt af med nyheder om
en effektiv vaccine mod COVID-19.

Til trods for gkonomiske hjeaelpepakker havde nedlukningerne dog negative konsekvenser for mange virksomheder i
Europa. Dette ses bl.a. i misligholdelsesraten pa high yield obligationer der steg fra 2,5% i 2019 til 5,3% i 2020".

Accunia European CLO AAA/AA

Afdelingen leverede et afkast pa -1,39% i 2020. Det negative afkast skyldes specielt, at afdelingen kabte sine farste
aktiver i februar 2020, hvor markedet toppede inden covid-19-krisen. Vi er dog fortragstningsfulde for at afdelingen vil
levere et positivt afkast fremadrettet. Solvenstesten (alternativt “OC-testen”) for afdelingens aktiver sveekkedes under
Corona-krisen som fglge af faldende kurser blandt de underliggende I&n i CLO'erne samt nedgradering af kreditrating til
CCC-kategorien. Til trods for dette har afdelingens aktiver ikke vaeret negativt berart, og ingen CLO'er i afdelingen har
brudt deres OC-test. OC-testene har desuden veeret svagt stigende i andet halvar.

Givet det lavere antal af refinansieringer i 2020, og med en yderligere normalisering af CLO-markedet forventer vi et
hgjere antal af refinansieringer i 2021. Provenuet fra eventuelle refinansieringer vil vi reinvestere i CLO'er, der vil give en
balanceret varighed pé portefgljen. Desuden vil vi sprede vores eksponering ud pa forskellige managers, som har vist de
bedste evner til at operere under covid-19.

Dynamic Credit Strategies

Afdelingen blev lanceret 6/11-2020 og var fuldt investeret fra begyndelsen. Afdelingen havde et afkast pa 2,49 % i 2020
(0,21 % i EUR-klassen der blev introduceret 3/12-2020). Ved arsskiftet bestod afdelingen af seks positioner, hvilket giver
investorerne eksponering mod seks serier af iTraxx Main, tre serier af iTraxx Crossover og en raekke af erhvervs- og CLO-
obligationer med investment grade-rating, der er sikkerhedsstillelse for de gearede positioner. Afdelingens
investeringsstrategi er baseret pa makrogkonomiske temaer, hvilket betyder, at der kan veere leengere tid mellem
investeringsmulighederne, men nar de opstar, er det risikojusterede afkast typisk mere attraktivt.

' Kilde: S&P Global Ratings — EMEA speculative-grade corporate defaults
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Ledelsesberetning (fortsat)

Nar vi ser ind i 2021, vil den Europaeiske Central Bank have den primaere effekt pa afdelingen. Bade Accunia og store
investeringsbanker forudser fortsat steerk, strukturel stgtte fra ECB i det kommende ar. Dette er positivt for afdelingen, og
vi er positioneret til at drage fordel heraf.

Lanoplysninger

I henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. § 61, stk. 3, pkt. 5 og 6 skal der gives
falgende oplysninger.

Bestyrelsen for AlF-veerdipapirfonden modtager ikke et honorar. Den samlede Ignomkostning for 2020 i ACM Forvaltning
A/S var 4.680 tDKK, hvoraf lgnsum udgjorde 493 tDKK (fast lan). Selskabet har 20 medarbejdere, der samlet set svarer til
4 fuldtidsmedarbejder.

Der udbetales ikke praeferenceafkast til ansatte eller ledelsen hos forvalteren fra nogen af de forvaltede kapitalforeninger.

Efterfelgende begivenheder

Der er efter balancedagen ikke indtruffet haendelser, som vurderes at have vaesentlig indflydelse pad bedgmmelsen af
arsrapporten for 2020.
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Bestyrelsens tillidshverv

Henrik Nordby Christensen, formand Jan Klaestrup Hinge

Adm. direkter, cand. oecon. Senior Sales Executive

Fadt 1961 Fadt 1974

Indvalgt i bestyrelsen i 2018 Indvalgt i bestyrelsen i 2020

Adm. direkter i:
Accunia A/S

Accunia Fondsmeeglerselskab A/S
Bestyrelsesformand i: Bestyrelsesmedlem i:

ACM Forvaltning A/S ACM Forvaltning A/S

Bestyrelsesmedlem i:

Ejendomsselskabet Ryesgade Kommanditaktieselskab
Core Bolig Vi Kommanditaktieselskab

Core Bolig Vi Investoraktieselskab Nr.1

John Arthur Lind

Administrationschef
Fedt 1959
Indvalgt i bestyrelsen i 2018

Bestyrelsesmedlem i:
ACM Forvaltning A/S

Forvalters direktion

Caspar Mgiller

Adm. direkter, cand.mercjur.
Fadt 1973
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsperioden 1. januar — 31.
december 2020 for AlF-vaerdipapirfonden Accunia Invest.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af
regnskabsbestemmelserne i arsregnskabsloven

Arsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver, passiver, finansielle
stilling samt resultatet for perioden 1. januar 2020 — 31. december 2020.

Veerdipapirfondens ledelsesberetning og ledelsesberetningerne for de enkelte afdelinger indeholder retvisende
redeggrelser for udviklingen i vaerdipapirfondens og afdelingernes aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse
af de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som veerdipapirfonden henholdsvis afdelingerne kan pavirkes af .

Kabenhavn, den 31. marts 2021

Bestyrelse
[underskrevet digitalt] [underskrevet digitalt] [underskrevet digitalt]
Henrik Nordby Christensen Jan Klaestrup Hinge John Arthur Lind
formand
Direktion

[underskrevet digitalt]

Caspar Mgiller
adm. direktar
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til investorerne i AlF-vaerdipapirfonden Accunia Invest

Konklusion

Vi har revideret arsregnskaberne for de enkelte afdelinger i AlF-Veerdipapirfonden Accunia Invest for regnskabsaret, der
sluttede 31. december 2020, som omfatter de enkelte afdelingers resultatopggrelse, balance og noter samt feellesnoter,

herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskaberne udarbejdes efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. med tilvalg af bestemmelserne i &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskaberne giver et retvisende billede af afdelingernes aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af afdelingernes aktiviteter for regnskabsaret, der sluttede 31. december
2020 i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af bestemmelserne i
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskaberne”. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafthaengige af foreningen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler)
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af arsregnskaber for de enkelte afdelinger, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af bestemmelserne i
arsregnskabsloven.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde
arsregnskaberne uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere afdelingernes evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskaberne pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere afdelingerne, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskaberne som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et
hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskaberne.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskaberne, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
afdelingernes interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om afdelingernes evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskaberne eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at afdelingerne ikke leengere kan
fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskaberne, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningerne

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen og ledelsesberetningerne for de enkelte afdelinger, efterfalgende benaevnt
"ledelsesberetningerne”.

Vores konklusion om arsregnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningerne, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningerne.

I tilknytning til vores revision af drsregnskaberne er det vores ansvar at laese ledelsesberetningerne og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningerne er vaesentligt inkonsistent med arsregnskaberne eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningerne indeholder kraevede oplysninger i henhold til lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningerne er i overensstemmelse med
arsregnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med krav i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningerne.

Kabenhavn, den 31. marts 2021
EY GODKENDT REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR-nr. 3070 02 28

[underskrevet digitalt] [underskrevet digitalt]
Lars Rhod Sgndergaard Rasmus Berntsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

mne28632 mne35461
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Arsregnskab

European CLO AAA/AA Akk (KL)

6.1.-31.12.2020

Note 1.000 DKK
Renter og udbytter:
1 Renteindteegter og -udgifter 590
1 Renteudgifter
| alt renter og udbytter 590
Kursgevinster og -tab:
2 Obligationer -694
Valutakonti -31
3 Handelsomkostninger -6
I alt kursgevinster og -tab -731
I alt indteegter -141
4 Administratrationsomk. -183
Resultat for skat -324
Skat 0
Arets nettoresultat -324
31.12.2020
Note 1.000 DKK
Aktiver
Likvide midler:
Indestdende i depotselskab 2.510
Obligationer:
6 Not. obl. fra udl. udstedere 105.081
Andre aktiver:
Tilg.hav. renter, udbytter m.m. 282
Aktiver i alt 107.873
7 Investorernes formue 107.871
Anden geeld:
Skyldige omkostninger 2
Passiver i alt 107.873
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Arsregnskab

Noter til resultatopgerelse og balance

European CLO AAA/AA Akk (KL)

6.1-31.12.2020

1.000 DKK
Note 1: Renteindteegter og —udgifter
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 598
Indestaende i depotselskab -8
I alt renteindteegter og -udgifter 590
Note 2: Kursgevinster og -tab
Not. obl. fra udenlandske udstedere -694
I alt fra obligationer -694
Note 3: Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger -6
Heraf deekket af emissions- og indlgsningsindtaegter 0
I alt handelsomkostninger vedr. Igbende drift -6

6.1-31.12.2020
Samlede
omkostninger

Note 4: Administrationsomkostninger
Rev.honorar til revisorer

Distribution, markedsfgring og formidling
Investeringsforvaltning

Administration

@vrige omkostninger

I alt adm.omkostninger

-4
-93
-21

-2
-63

-183

Andel af faellesomkostninger udger afdelingens andel af de omkostninger, der ikke kan henfares direkte til en enkelt
afdeling. Fordelingen sker under hensyntagen til afdelingernes formuer.

10
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Arsregnskab

Noter til resultatopgerelse og balance

European CLO AAA/AA Akk (KL)

2020
Note 5: Finansielle instrumenter i pct.
Barsnoterede 97,7
Dvrige 2,3
I alt 100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer kan findes pa AlF-vaerdipapirfondens hjemmeside, eller

udleveres pa forespargsel ved henvendelse til AlF-veerdipapirfondens forvalter.

2020 2020
Antal andele Formueveerdi
1.000 DKK 1.000 DKK
Note 6: Investorernes formue

Investorernes formue primo - -
Udlodning fra sidste ar - -
/ndr. i udbetalt udlodning pga. emission/indlgsning: - -
Valutakursregulering ved omregning - -
Emissioner i ret 109.766 108.462
Indlgsninger i &ret -376 -370
Netto emissionstilleeg og indlgsningsfradrag - 103
Overfart til udlodning naeste ar - -
Frivillig udlodning - 1.094
Overfarsel af periodens resultat - -1.418
| alt investorernes formue 109.390 107.871
31.12.2020

Note 7: Finansielle instrumenters fordeling pa lande i pct.
Holland 17,5
Irland 82,5
I alt 100,0
Nggletal 2020*
Afkast (pct.) -1,39
Indre vaerdi (DKK pr. andel) 986,11
Nettoresultat (t.DKK) -324
Udbytte (DKK pr. andel) 15
Administrationsomkostninger (pct.) 0,40
AOP (pct) 0,42
Omsaetningshastighed (antal gange) 0
Investorernes formue (t.DKK) 107.871
Antal andele, stk. 1.093.900
Styk starrelse i DKK 1.000

*Omfatter perioden 07.01.2020 - 31.12.2020

11
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Arsregnskab

Dynamic Credit Strategies Akk (KL)

6.11-31.12.2020

Note 1.000 DKK
Renter og udbytter:
1 Renteindteegter og -udgifter 2.843
1 Renteudgifter
| alt renter og udbytter 2.843
Kursgevinster og -tab:
2 Obligationer 12.763
Valutakonti -356
3 Handelsomkostninger -12
I alt kursgevinster og -tab 12.395
I alt indtaegter 15.238
4 Administratrationsomk. -1.113
Resultat for skat 14.125
Skat 0
Arets nettoresultat 14.125
31.12.2020
Note 1.000 DKK
Aktiver
Likvide midler:
Indestdende i depotselskab 33.260
Obligationer:
57 Not. obl. fra udl. udstedere 580.874
Andre aktiver:
Tilg.hav. renter, udbytter m.m. 407
Aktiver i alt 614.541
6 Investorernes formue 614.492
Anden geeld:
Skyldige omkostninger 49
Passiver i alt 614.541

12
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Arsregnskab

Noter til resultatopgerelse og balance

Dynamic Credit Strategies Akk (KL)

6.11-31.12.2020

1.000 DKK
Note 1: Renteindteegter og —udgifter
Not. obl. fra udl. udstedere 2.878
Renteudgifter -7
Indestaende i depotselskab -28
I alt renteindteegter og -udgifter 2.843
Note 2: Kursgevinster og -tab
Not. obl. fra danske udstedere 6
Not. obl. fra udenlandske udstedere 12.757
| alt fra obligationer 12.763
Note 3: Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger -12
Heraf deekket af emissions- og 0
indlgsningsindtaegter
I alt handelsomkostninger vedr. Igbende drift -12

6.11-31.12.2020
Samlede
omkostninger

Note 4: Administrationsomkostninger
Rev.honorar til revisorer

IT-omkostninger

Distribution, markedsfgring og formidling
Investeringsforvaltning

Administration

@vrige omkostninger

I alt adm.omkostninger

-28
-48
-35
-867
-5
-130

-1.113

Andel af faellesomkostninger udger afdelingens andel af de omkostninger, der ikke kan henfares direkte til en enkelt

afdeling. Fordelingen sker under hensyntagen til afdelingernes formuer.

Fast administrationshonorar udger beregnede omkostninger i henhold til saerskilt aftale med

investeringsforvalterselskabet.

13
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Arsregnskab Dynamic Credit Strategies Akk (KL)

Noter til resultatopgerelse og balance

2020
Note 5: Finansielle instrumenter i pct.
Barsnoterede 94,6
Dvrige 54
I alt 100

En specifikation af afdelingens investeringer i vaerdipapirer kan findes udleveres pa forespgrgsel ved henvendelse til
Investeringsforvaltningsselskabet.

2020
Formueveerdi
1.000 DKK
Note 6: Investorernes formue
Valutakursregulering ved omregning 2
Emissioner i aret 600.365
Overfarsel af periodens resultat 14.125
I alt investorernes formue 614.492
2020
(Pct.)
Note 7: Finansielle instrumenter fordeling pa
lande
Holland 49,5
Irland 50,5
I alt 100
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Klasseregnskab

Dynamic Credit Strategies Akk DKK

6.11-31.12.2020

Note 1.000 DKK
Andel af resultat af faellesportefelje 14.126
Klassespecifikke transaktioner:

Administrationsomkostninger (distribution, markedsfgring og formidling) -14
Klassens resultat 14.112
Overfort til formuen 14.112
2020 2020

Antal andele Formueveerdi

1.000DKK

Emissioner i ret 592.184 593.176

Overfarsel af periodens resultat 14.112

| alt investorernes formue 592.184 607.288

Nggletal 2020*

Afkast (pct.) 2,49

Indre vaerdi (DKK pr. andel) 1.024,9

Nettoresultat (tDKK) 14.112

AOP (pct) 0,34

Administrationsomkostninger (pct.) 0,19

Omseetningshastighed (antal gange) 0,07

Investorernes formue (tDKK) 607.288

Antal andele, stk. 5.921.840

Styk starrelse i DKK 1.000

*Omfatter perioden 06.11.2020 — 31.12.2020
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Klasseregnskab

Dynamic Credit Strategies Akk EUR

Andelsklassen Dynamic Credit Strategies Akk EUR er denomineret i euro. Klassen viser alle regnskabstal i euro.

Omregning fra fremmed valuta til euro fglger principperne i anvendt regnskabspraksis, hvor transaktioner i anden valuta
indgar i resultatopggrelsen omregnet til euro pa transaktionsdagens valutakurs. Mellemvaerende i fremmed valuta

omregnes til euro pa grundlag af balancedagens valutakurs.

6.11-31.12.2020

Note 1.000 EUR
Andel af resultat af feellesportefelje 2
Klassespecifikke transaktioner:

Klassens resultat 2
Overfort til formuen 2
2020 2020

Antal Formue-

andele vaerdi

1.000 EUR

Emissioner i aret 966 966

Overfarsel af periodens resultat 2

| alt Investorernes formue 966 968

Nggletal 2020*

Afkast (pct.) 0,21

Indre vaerdi (EUR pr. andel) 1.002,11

Nettoresultat (t.EUR) 2

AOP (pct) 0,25

Administrationsomkostninger (pct.) 0,10

Omseetningshastighed (antal gange) 0,07

Investorernes formue (t.EUR) 968

Antal andele, stk. 9.660

Styk stgrrelse i EUR 1.000

*Omfatter perioden 01.10.2020 — 31.12.2020
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Feelles noter

Administrationsomkostninger

2020
DKK’'000
AlF-vaerdipapirfondens samlede omkostninger til bestyrelse, forvaltningsselskab,
revision og tilsyn
Vederlag til bestyrelsen 0
Forvaltningsomkostninger til ACM Forvaltning A/S 1.081
Revisionshonorar til EY Godkendt Revisionspartnerselskab 31
Lovbestemt gebyr til Finanstilsynet, i alt 4
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af
regnskabsbestemmelserne i arsregnskabslovens klasse A.

Opstillingen af regnskabet er sket i overensstemmelse med bekendtggrelsen om finansielle rapporter for danske UCITS.

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrundes til naeermeste 1.000 kr., mens en enkelte afdeling praesenteres i
béde EUR og DKK.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt
for at opna periodens indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske
fordele vil tilflyde afdelingen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar afdelingen som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga afdelingen, og forpligtelsens veerdi kan
males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling af aktiver og forpligtelser tages der hensyn til oplysninger, der fremkommer efter
balancedagen, men inden regnskabet udarbejdes, hvis oplysningerne bekraefter eller afkreefter forhold, som er opstaet
senest pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i udenlandsk valuta indgar i resultatopgarelsen omregnet til danske kroner pa transaktionsdagens
valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdag, indregnes i
resultatopgarelsen under "Kursgevinster og -tab”.

Mellemveerende i fremmed valuta omregnes til danske kroner pa grundlag af balancedagens valutakurs, opgjort som
16.00 GMT-valutakursen. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for veerdipapirbeholdningens
anskaffelse eller tilgodehavendets opstden indregnes i resultatopggrelsen under »Kursgevinster og tab«.

Resultatopgarelsen

Indtaegter og omkostninger er periodiseret og indeholder sdledes de belgb, der kan henfgres til regnskabsaret.

Renter og udbytter

Renteudgifter omfatter renter pa indestdende i depotselskabet.

Udbytter omfatter arets deklarerede udbytter. Modtagne bruttoudbytter korrigeres for ikke-refunderbar udbytteskat.

Kursgevinster og —tab

| resultatopgerelsen indregnes savel realiserede som urealiserede gevinster og tab pa aktiver og passiver.

For obligationer og kapitalandele opggres de realiserede kursgevinster og -tab som forskellen mellem dagsveerdi pa
salgstidspunktet og dagsvaerdien ved arets begyndelse eller dagsveerdi pa anskaffelsestidspunktet ved erhvervelse i
regnskabsaret. Urealiserede kursgevinster og —tab bliver opgjort som forskellen mellem dagsveerdien pa balancedagen
og dagsveerdien ved arets begyndelse eller dagsveerdi pa anskaffelsestidspunktet ved erhvervelse i regnskabsaret.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopggrelsen under afledte finansielle
instrumenter.

Under handelsomkostninger fgres alle direkte omkostninger i forbindelse med handel med finansielle instrumenter.
Omkostninger, der ikke kan opgares eksakt, eksempelvis fordi de er inkluderet i spread, indregnes i det omfang, de er
aftalt med tredjemand. Den del af handelsomkostningerne, som er afholdt i forbindelse med keb og salg af finansielle
instrumenter, og som er forarsaget af emission og indlgsning, overfgres dog til »Investorernes formue«. Den sidstnaevnte
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

del er opgjort som den andel, provenuet af emissionerne og indlgsningerne udger af kursvaerdien af de samlende
handler.

Administrationsomkostninger

»Afdelingsdirekte omkostninger« bestar af de omkostninger, som kan henfgres direkte til den enkelte afdeling. »Andel af
feellesomkostninger« er afdelingernes andel af de udgifter, der vedrarer to eller flere afdelinger. Fordelingen sker under
hensyntagen til starrelsen af afdelingernes formue.

AlF-veerdipapirfondens betaling for varetagelse af den daglige ledelse af AlF-veerdipapirfonden samt for
portefgljeradgivning/-forvaltning og for formidling pa vegne af AlF-veerdipapirfondens afdelinger bestar af et
administrationshonorar og et managementhonorar. Administrationshonoraret er opfgrt som “Fast
administrationshonorar”. Managementhonoraret er opfgrt som “investeringsforvaltning”. Gebyrer til depotselskaber mv.
er opfart under “Distribution, markedsfgring og formidling”.

AlF-veerdipapirfondens samlede udgifter til bestyrelse og revision oplyses under fallesnoter.

Skat

Skat indeholder udbytteskat og evt. renteskat, som er tilbageholdt i udlandet, og som ikke kan refunderes.

Balancen

Likvide midler

Likvider omfatter indestdende i pengeinstitutter. Likvide midler i fremmed valuta males i nominel vaerdi og omregnes til
noterede valutakurser pa balancedagen.

Obligationer og collaterized loan obligations (CLO)

Obligationer, herunder CLO'er, males til dagsveerdi. Dagsveerdi fastsaettes pa noterede obligationer og kapitalandele til
lukkekursen pa balancedagen, eller hvis en sadan ikke foreligger, til en anden officiel kurs, der ma antages bedst at svare
hertil. Hvis denne kurs ikke afspejler instrumentets dagsveerdi pa grund af manglende eller utilstraekkelig handel i tiden
op til balancedagen, fastleegges dagsveerdien ved hjzelp af en veerdiansaettelsesteknik, der har til formal at fastlaegge den
transaktionspris, som ville fremkomme i en handel pa malingstidspunktet mellem uafhaengige parter, der anlaegger
normale forretningsmaessige betragtninger.

Obligationer i fremmed valuta males til noterede valutakurser pa balancedagen.
Unoterede obligationer males til dagsveerdien fastsat efter almindelige anerkendte metoder. Veerdipapirer indgar og

udtages pa handelsdagen.

Andre aktiver

Andre aktiver males til dagsveerdi, og der indgar:
Tilgodehavende renter, bestdende af periodiserede renter pa balancedagen.

Mellemvaerende vedrgrende handelsafvikling, bestdende af vaerdien af provenuet fra salg af finansielle instrumenter samt
fra emissioner far balancedagen, hvor betalingen sker efter balancedagen. Der foretages modregning i tilsvarende belgb
omtalt under "Anden geeld” pr. modpart pr. dag, betalingerne forfalder.

Aktuelle skatteaktiver, bestdende af renteskat tilbageholdt i udlandet.

Investorernes formue

"Udlodning vedrgrende sidste ar” bestar af den foresldede udlodning pr. 31. december aret for beregnet som
udbytteprocenten ganget med cirkulerende kapital pr. 31. december aret for.

Nettoemissionsindteegter bestar af tillaeg til emissionskursen med fradrag af udgifter i forbindelse med emissionen.
Nettoindlgsningsindteegter bestdr af fradrag i indlgsningskursen efter modregning af udgifter i forbindelse med
indlgsningen.

Nettoemissions- og indlgsningsindteegter er overfgrt til investorernes formue ultimo regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

"Reg. af udlodning vedr. emis. / indl. i perioden” bestér af forskellen mellem den efter generalforsamlingen udbetalte

udlodning pa grundlag af den pa dette tidspunkt cirkulerende kapital og udlodningen beregnet pr. 31. december aret fer.

Anden geld

Anden geeld males til dagsveerdi.

Mellemveerende vedrgrende handelsafvikling bestar af veerdien af provenuet fra kab af finansielle instrumenter samt fra
indlgsninger far balancedagen, hvor betalingen sker efter balancedagen. Der foretages modregning i tilsvarende belgb
omtalt under "Andre aktiver” pr. modpart pr. dag, betalingerne forfalder.

Skyldige omkostninger udger direkte administrationsomkostninger, som afregnes efter balancedagen.

Indre veerdi pr. andel

Indre veerdi pr. andel beregnes som investorernes formue divideret med antal cirkulerende andele ultimo aret.

Nagletal

Afkast

Beregnes saledes:
(((Indre veerdi ultimo aret + Geninvesteret udlodning)/Indre vaerdi primo aret) -1) x 100.

Geninvesteret udlodning = Udlodning i kroner pr. andel x Indre vaerdi ultimo/Indre veerdi umiddelbart efter udlodning.

Administrationsomkostninger i pct.
Beregnes som Administrationsomkostningerne/Investorernes gennemsnitlig formue x 100.

Som »Administrationsomkostninger« anvendes den tilsvarende post i resultatopgarelsen, og »Investorernes
gennemsnitlige formue« er beregnet som et simpelt gennemsnit af formuens veerdi opgjort dagligt.

Aop

Beregnes som summen af fglgende fire elementer:

e Administrationsomkostninger i pct. omregnet til heldrsniveau. For at opnd ensretning med AOP i Veesentlig
Investorinformation anvendes fra og med 2012 de aktuelle satser i stedet for de realiserede omkostninger for de
afdelinger, der i Igbet af aret har aendret satser. Sammenligningstal er ikke tilrettede.

e Direkte handelsomkostninger ved Igbende drift opgjort i pct. af den gennemsnitlige formue omregnet til
heldrsniveau.

e 1/7 af det maksimale emissionstilleeg som det fremgar af det geeldende prospekt.

e 1/7 af det maksimale indlgsningsfradrag som det fremgar af det geeldende prospekt.

Omsaetningshastighed i antal gange

Opggares som ((Veerdi af keb +Vaerdi ved salg)/2)/Investorernes gennemsnitlige formue.

Veerdi af keb og veerdi af salg opggares som ovennaevnte »Kursveerdi af keb og salg af veerdipapirer« korrigeret for
regnskabsarets emissioner og indlgsninger, udbetalte udbytter og likviditet fra driften m.m., saledes at »(Veerdi af kab
+Veerdi ved salg)/2« svarer til handel som fglge af portefgljepleje.

Investorernes gennemsnitlige formue opggares som beskrevet under »Administrationsomkostninger i pct.«
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Vaesentlige aftaler

Aftale om depotbankfunktion

AlF-veerdipapirfonden har indgaet aftale med Danske Bank om, at banken som depotselskab forvalter og opbevarer
veerdipapirer og likvide midler saerskilt for hver af AlF-veerdipapirfondens afdelinger i overensstemmelse med den til
enhver tid geeldende lovgivning samt Finanstilsynets bestemmelser og patager sig de heri fastlagte kontrolopgaver og
forpligtelser.

Aftale om investeringsradgivning og forvaltning

AlF-veerdipapirfonden har indgaet aftale med ACM Forvaltning A/S (“Forvalter”). Forvalter varetager den daglige ledelse
og administration af AlF-veerdipapirfonden i overensstemmelse med lovgivningen, Finanstilsynets retningslinjer, AlF-
veerdipapirfondens fondsbestemmelser.

Forvalter varetager AlF-vaerdipapirfondens juridiske - og regnskabsfarings tjenester, investorforespgrgsler, veerdi- og
prisfastseettelse, selvangivelser, kontrol med compliance, fering af ejerbog, udlodning af evt. udbytte,
emission/indlgsning af beviser, aftaleetablering, udstedelse af beviser og registrering heraf. AlF-vaerdipapirfondens
forvalter kan under iagttagelse af seerlige vilkar herfor i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. delegere
funktion/opgaver til tredjemand, som AlF-vaerdipapirfondens forvalter er ansvarlig for.

Som honorar herfor betaler hver afdeling en administrationsomkostning beregnet ud fra afdelingens gennemsnitlige
formue. Honoraret bestar af to dele: en del (administrationshonorar) som udger betaling for de lgbende
driftsomkostninger m.v. og en del (managementhonorar), som udggr betaling for portefgaljeforvaltning. Begge
komponenter beregnes ud fra den enkelte afdelings gennemsnitlige formue. Satserne fremgar af dokumenterne med
investoroplysninger, der kan findes pa hjemmesiden accunia-invest.dk.

Aftale om udstedelse af andele

AlF-veerdipapirfonden har indgaet udstederaftale med Danske Bank. Udsteder forpligter sig til for hver enkelt af AIF-
veerdipapirfondens afdelinger at give VP Securities A/S ('VP') de ngdvendige oplysninger om vilkdr/betingelser, der
geelder for den pageeldende fondskode. Derudover skal udsteder give meddelelse om udvidelse og nedskrivning af
kapitalen, udbyttebetaling mv., pengekonti til betaling til og fra AlF-vaerdipapirfonden samt gvrige forhold beskrevet i
VP's vejledninger og regler. Oplysningerne skal gives efter retningslinjerne i disse vejledninger og regler.
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s7BJ52K6M+b3nffHmvv56gjcjnlh7ZiJ1HgzvdlKHNPT4A3+/7co+vIB076/DIf6OVXlh3qaTPBM
gqJwDITnG6c9W4I/BJOJV1FASNx4/qEwaJq1l5a+PP3Q+iQlM2GclRJMgKEPyNv/KbifVSbryL+p
EUT9XYz3mbNuNR0h6GGAHyiVt+junOT/NQSDOWOJE5ZyVXL53KV515vy2/RiakmUR2mAS+RFHPKu
YzzVcSkqEfMIn8fIcuixNwkk9NntcmT/kSWUGw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF80XzIgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjAuMyBNb2JpbGUvMTVFMTQ4IFNhZmFyaS82MDQuMQ==
  signingRequestId ODY3NTYzNA==
  document_digests W3sia2V5IjoiR0xTWlctWTdOWEgtUVo3TTAtVEMyNlYtUUFVRFMtNTVFWUgiLCJkaWdlc3QiOiIxY2Y3NzlhNjcwOGFjN2NhY2Y1NjkzYTM2YzMxZmFhYjZmYTVlOWQ2ODdjMDgyNTUyNTU0YjY3YTViYzYyNTljIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge RE9RSFUtMENESVQtREtBSkUtRkNITFAtQkNTSUgtQVlGSzg=
  TimeStamp MjAyMS0wMy0zMSAxMjozMDowMiswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 I1zBtSCQKmP4njZL6C5FbLZrEPfpZpmHuwU436Wt0KY=


 
IO1cd26r3146KxkHN8/lbT1XvFcw+0CEcBsE3agqUCKUMjS/xusMxxjDBw2ePuRZIouDMSu0NtMN
4mmKwZRAnZAlhqXvKcm2+Ex3CUQvOXjsCIcvley34wJvdEFzLxBkTEgLQZt7290n0kenPI7KMxUa
dUQaNIjN5TxWADjOmGdH7iLz+NwnbqMgqsja8RXabFw7M3/7Pyu61JxaAYw+T0vaqETGD+lVMzgk
NsTL8B5Zpb38x8SQWlNgp/kteJEm7rCI2RfhmPQBduqJ8RbUJvX3Eiiqgaip7cKvnKL9egHy5i8j
Axj9FkGRHWM/F3J2HgVA3qlxmWITNA+giLbK/A==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NDcy
  openoces_opensign_layout_size_width OTQ0
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId T0RZM05UWXpPUT09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge UkUxS1NVc3RNRWRIVkVVdFdrZzJUREF0V2xCTVJrVXRNbGRHVDBndFZVcE5SVmM9
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  openoces_opensign_environment_local_time V2VkIE1hciAzMSAxNDo1MTo0MyBDRVNUIDIwMjE=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests VzNzaWEyVjVJam9pUjB4VFdsY3RXVGRPV0VndFVWbzNUVEF0VkVNeU5sWXRVVUZWUkZNdE5UVkZXVWdpTENKa2FXZGxjM1FpT2lJeFkyWTNOemxoTmpjd09HRmpOMk5oWTJZMU5qa3pZVE0yWXpNeFptRmhZalptWVRWbE9XUTJPRGRqTURneU5UVXlOVFUwWWpZM1lUVmlZell5TlRsaklpd2lZV3huYjNKcGRHaHRJam9pYzJoaExUSTFOaUo5WFE9PQ==

            


  
 
 
 
 
 
 YVDWDdILQdc+shUcuQoOoHqCYnDt1cFC/B0xQVadyvc=


 
CRD0eRDxfSSpQpbEjo+2n7lvbdLt0WnGAsP0Q6nw4R0mWiDnZ1lOKRaDPGcVjfjxNC8RsUltWlP1
RiyuPq+5gSWPzgR9ulyUdsmDhqlYPnP6UXt3yW2AfuCQzq5Sq2GUboZtF9ip3CwnmpZbzrMK0Qh5
qCUxO+ob7R047tT1HTkifq8LLSaQpWUU99la3HNQ2TIbfOAvkG3a2vhu+zw1Im+Refy63M923IHN
RuZ9OXrq0xbTKhlgC5kE0abXPBaCKNCRTu7hqATEuOlFoKAwtA7puhw3fHuvTdhG4AZnrTO76/A1
JBnDY1RBbA5uYvoA+1MgVV9GUzYJDHTnAgLWdg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF80XzEgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjAuMyBNb2JpbGUvMTVFMTQ4IFNhZmFyaS82MDQuMQ==
  signingRequestId ODY3NTYzNg==
  document_digests W3sia2V5IjoiR0xTWlctWTdOWEgtUVo3TTAtVEMyNlYtUUFVRFMtNTVFWUgiLCJkaWdlc3QiOiIxY2Y3NzlhNjcwOGFjN2NhY2Y1NjkzYTM2YzMxZmFhYjZmYTVlOWQ2ODdjMDgyNTUyNTU0YjY3YTViYzYyNTljIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge R0tDVjUtTFBMTFUtTlZQSFctVlVXWEstT0tFQjAtVE9ZRFc=
  TimeStamp MjAyMS0wMy0zMSAxMzo1OToyNyswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 PED04B1jQ0ed+axBcSDLttVQnvslNuMILoTxbq1Ko3A=


 
qsnTqKgRWcxmbfT0SY+tQAjadTLVUMJE2TJe9jf6meSndu2LSkkPjXUrLt2fqLCyBeuQx5Dbk7tq
0cVK/PZSvEoywvMP+svm/jvk5dqCTg9BxOOn/Ze5bD0IzXP7M3XQtoq/D3+8wTn+8hRB6ZxOQYvv
rfy+KoLQpNWIKsyarmuO2QU+upgwbRtlQGUyKR1TZaSjGQpcnBIXNigvIiInheq/0ltPLqmKK0fn
bnwRIULpNXb1nZEo7dwGsjnY05BXVjTKzbDnJrtE0nOVi1iwky+Vp3r9CFdaoUgkEp0n00+0QQbs
4C3yU4686eL+7WlyZzNv2T0HoaYXk36xNyNdwA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NTgw
  openoces_opensign_layout_size_width MTEzNg==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId T0RZM05UWXpOUT09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge VFZoV1dFb3RORWxWU1RRdFNEYzRXa2t0VnpCWlJFTXRTVXMyV0RJdFdWbzNVRkU9
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  openoces_opensign_environment_local_time V2VkIE1hciAzMSAxOTozNTozMSBDRVNUIDIwMjE=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests VzNzaWEyVjVJam9pUjB4VFdsY3RXVGRPV0VndFVWbzNUVEF0VkVNeU5sWXRVVUZWUkZNdE5UVkZXVWdpTENKa2FXZGxjM1FpT2lJeFkyWTNOemxoTmpjd09HRmpOMk5oWTJZMU5qa3pZVE0yWXpNeFptRmhZalptWVRWbE9XUTJPRGRqTURneU5UVXlOVFUwWWpZM1lUVmlZell5TlRsaklpd2lZV3huYjNKcGRHaHRJam9pYzJoaExUSTFOaUo5WFE9PQ==
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